A

Biotrend - Olumlu
Toparlanma cabalari

Biotrend, 2025 2.ceyrekte 674 milyon TL hasilat, 103
milyon TL FAVOK ve 234 milyon TL net zarar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylast.

Uretimlerde daralma var. 8 entegre atik, 6 enerji tretimi,
1 enduUstriyel ATY, 1 kati yakit hazirlama ve 1 sera olmak
Uzere 17 tesiste faaliyetleri 1siginda 10,88 MW biyogaz,
70,91 ¢6p gazi ve 32,38 MW ATY kurulu gug¢ olmak Uzere
toplamda 114,177 MW guce sahip sirketin 6 aylik veriler
iIsiginda net elektrik Uretimi 2025 2.ceyrekte %4,94
dususle 279,43 GWh'a gerilemistir. Burada ozellikle ana
etkenler bakimindan lisanssiz Dogu Star, Harmandali
tesisi ve Usak tesisindeki Uretim dUsuUsleri etkili olmustur.

Uretimdeki daralma satisa yansisa da dengeli seyir takip
edilmektedir. Satislar fiyatlar ve Uretim kapsaminda
%16,03 oraninda daralarak 674 milyon TL seviyesine
gerilese de diri kallm takip edilmekle birlikte
beklentilerimiz dahilinde sonuglar gérdlmektedir.

Operasyonellik goérece verimli seyretmektedir. Ana
faaliyet tarafinda zarar varligi var olsa da &zkaynak
yontemiyle degerlenen Maven ve Landfillden gelen
yaklasik 35 milyon TL bandindaki FAVOK, yatirimlar
kaynakli giren ve gectigimiz seneye gore %49,2 oraninda
artan amortismanlar nedeniyle FAVOK pozitife dénmeyi
basardi diyebiliriz. FAVOK marji 286 baz puan artisla
%14,05 olarak gercgeklesti.

Piroliz yagi yatirimi surlyor. Sirketin piroliz yagi yatirimi
surmekte olup Freepoint Eco-Systems arasinda ortak
girisim  cerceve sdézlesmesi 12 Mart itibariyle
imzalanmistir. Tesvikler cercevesinde 9,2 milyar TL'lik
tesvik saglanmis olup tesis 60 bin ton atik isleme
kapasitesine sahip olacaktir.

Net zararda azalis kiymet arz ediyor. Tesvikler
cercevesinde sirketin vergi geliri yazmaya tekrardan
doénmesi ve faaliyet zararinin gérece azalis kaydetmesiyle
birlikte net zararin gectigimiz yila gdre %65,73 oraninda
azaldigini takip ediyoruz.

BIOEN o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte 6zellikle piroliz yadgi yatiriminin beklendigi gibi
devreye girmesiyle birlikte daha gugli finansallar takip
etmeyi bekleyebiliriz.
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Hisse Kodu BIOEN
Piyasa Degeri (mlr TL) 10
Piyasa Degeri (mIn $) 245
F/K A.D
PD/DD 2,42
FD/FAVOK 35,67
Hisse Sayisi (mlIn lot) 500
FDPO (%) 39,57
GUnluk Ortalama islem 94
(mlIn TL) (12 ayhk)
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -12,56 -26,98 -8,63
XELKT'E GORE -2332  -38,21 -22,77
Nominal (TL) -6,70 -13,53 -0,20
Nominal (USD) -7,85 -19,19 -21,48
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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Biotrend Gevre ve Enerji Sirket Karti

Kinye
Hisse Adi Biotrend Cevre ve Enerji
Sektor Enerji
Halka Agiklik Orani 38,0%
Kurulus Tarihi 2.05.2017
Yasi 8
Personel Sayisi 66
Kapanis 20,06
GuUnluk Getiri -0,59
Haftalik Getiri -1N,71
Aylk Getiri -6,70
Goreceli Getiri -1,02
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 014-025
Yillk Ortalama Fiyat 18,56
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Ozet Gelir Tablosu

[ Keemie [ 2025/06 ] 2024/06 [0euwm0) | Watemier [ 202506 | 2024106

Dénen Varliklar 974 1.453 -32,96 Net Satiglar 1.355 1.685 2.688 -19,61 -49,60
Nakit ve Benzerleri 30 253 -88,06 YurticiSatis 0 o} o] ad ad
Stoklar 346 363 -4,64 Yurt Disi Satig (0] (o] (0] ad ad
Ticari Alacaklar 176 352 -49,91 Diger Satiglar o] 0 0 ad ad

Duran Varliklar 8.845 6.535 3536 Satiglarin Maliyeti 1.288 1.568 2.569 -17,86 -49,86
Maddi Duran Varliklar 7128 5.504 29,50 iskontolar 38,40 57,84 87,08 -33,61 -55,90
Maddi Olmayan Duran Varliklar 514 352 45,85 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 9.820 7.988 22,93 BrutKar 67 n7 n9 -43,04 -44,01

Kisa Vadeli Borglar 1.840 2.420 -23,97 Faaliyet Giderleri 293 351 485 -16,48 -39,65

Uzun Vadeli Borglar 3.835 1.986 93,14 Esas Faaliyet Kan -226 -234 -366 319 3824

Toplam Borg 5674 4.405 28,81 Amortisman 417 422 719 -1,35 -42,08

Net Borg 4.719 3.608 30,81 FAVOK 190 189 0] 0,92 ad

Sermaye 500 500 0,00 Vergi Oncesi Kar -516 304 137 -269,70 -475,48

Ozkaynaklar 4145 3.564 16,33 Ana Ortaklik Net Kar -515 129 99 -49917 -621,89

FIK

Likidite 18,00
Cari Oran 0,53 0,60 -0,07 1600
Likit Oran 033 0,41 0,08 400

Dederleme 1200

10,00
F/K 0,00 29,43 -29,43  go0
PD/DD 2,42 313 -0,71 6,00
FD/FAVOK 41,59 25,68 1590 400

Karlilik 200
R 0,00
Ozsermaye Karlihgi -13,35 6,43 -19,78 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk -5,78 2,20 -7,98 e [ /K w5 Y lllk Medyan
Brut Kar Marji 4,92 6,94 -2,02
Net Kar Marji 37,99 7,65 4564 PD/DD
Favok Marji 14,05 1,19 2,86 3,00

Badydme 250
Net Kar Buyume 0,00 -88,48 88,48 2,00
Favok Buyume 0,92 -30,74 31,66
Ozsermaye Bluyume 16,33 696,62 -680,29 150
Aktif Buyime 22,93 113,09 -90,15 100

Faaliyet Etkinligi 0,50
Stok Devir Hizi 6,01 8,36 -235 9,00
Alacak Devir Hizi 163 984 1,80 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 6,34 10,26 -3,93 ===pPD/DD ====5 Yillik Medyan
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